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Celkituzes

Egy adott regio gazdasaganak fejlettségét, a gazdasag teljesitmeényét
nehany aggregalt mutatoszammal szokas kifejezni.

Cél: a nem lakascélu beruhazas vallalati szektorra eso részének mérési,
szambaveételi problémai harom — gazdasagi pénziigyi keretrendszer szerint
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GDP meérese

- A gazdasagi novekedés elmélete rendkiviil széles, a cel altalaban egy
hosszu tavu egyensulyi helyzet kialakitasa, vagy legalabbis az arrafele
valo torekveés, amely természetesen fiigg:

- a rendelkezésre allo er6forrasoktol,
az adott berendezés miiszaki potencialjatol,
- annak realis teljesitOképességétol.

A pétlas értekének meghatarozasakor kap fontos szerepet az amortizacio,
a vallalati szektor tartds eszkozeinek valtozdsainak bemutatasakor
hasznalt kiillonbozoképpen szamolt, de egyontetiien hasznalt fogslom.
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Az aktudlis helyzet

A fogalmi eltéréseken, es csoportositasbeli kiillonbségeken tdlmenden mast
és mast értenek az értekcsokkenés meghatarozasahoz alapul szolgalo
osszegen.

Makrogazdasagi dontések kozgazdasagi szamitasok
Aggregalt vallalati mutatok,

Szamviteli kalkulacio-vallalati szint( horizont
Tarsasagi ado : kozponti koltségvetés bevételi horizont

addoptimalizalas




Nemzeti Szadmlak Rendszere

- A GDP szamitas, mint koz0os nevez0 kialakitasaban a Nemzeti Szamlak
Rendszere (Jele: SNA = System of National Accounts) — az ENSZ altal
ajanlott teljesitmeény-szambavételi rendszer jatszik alapveto szerepet,
amely a keynesi fogalmakra épitve méri piaci viszonyok kozott a
makrogazdasagi szamlakon megjeleno teljesitményeket.

- Eltérd szamitasi modszerek, eltérd eredmény

- Mérési eredmeények regionalis eltérései, kistelepiilések vs nagyobb
telepiilések torzitasai

- Abszolut mérdszam, avagy kiegészitésre szorul

- Kompozit mutatok




GDP mereéese
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HAR vs IFRS: MERLEGERTEK

ERTEKELES
MODSZEREK

MERLEGERTEK

Bekeruilési érték alapu

Bekerulési ertéek - Terv

szerinti ECS - Terven felili

ECS
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HAR vs IFRS: BEKERULESI ERTEK
1 waR | s
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HAR vs IFRS: ERTEKCSOKKENES KEZELESE

RUGALMASSAG a
leirasi modszer, a
hasznos élettartam,
maradvanyértéek
alakulasaban

ECS KEZDETE
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HAR vs IFRS: ERTEKCSOKKENES SAJATOSSAGALI

ElkUlonités a
torvénybol nem
kovetkezik
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Ahogy a tarsasagi adoban
megjelenik

Az amortizacio cimén elszamolt raforditas az egyik legfontosabb tényezd
az éves adoteher megallapitasa soran, €s ennek egyenes
kovetkezményeként a vallalati cash flow tervezésekor, hiszen a fizetendd
adonak rendelkezésre kell allnia.

A tarsasagi adotorvény egyertelmiien a szamviteli torvény
fogalomrendszerét hasznalja, azaz megkiilonboztet befektetett és
forgdeszkozoket.

A befektetett eszk6zokon beliil pedig a targyi eszkozokre és az
immaterialis javakra vonatkozoan el6irja, a befektetett penziigyi
eszkozokre, illetve a forgoeszkozok teljes fOcsoportjara vonatkozdan tiltja
az amortizacio elszamolast.




Alkalmazott modszer

A torveny eljarasa a kovetkez0: elsO lépésben semlegesiti a szamviteli
politikaban foglalt el6iras hatasat, vagyis a korabban az adozas elotti
eredmeény kalkulalasakor a szamviteli torvény eloirasai alapjan
raforditaskeént elszamolt(csokkento) tétellel megnoveli a szamitott
adoalapot, majd pedig a TAO-ban, termékcsoportonkent, tetelesen eldirt
kulccsal csokkenti azt.

- A szamviteli torvény szerinti ertekcsokkenés a konyvszerinti értéket

hatarozza meg, az eszk6z0k TAO szerint szamitott nyilvantartasi eérteke
edig a bekerulesi értek és a TAO szerinti értékcsokkenes kiilonbsége.
nneg[< az eszkozok eladasakor, atadasakor, elajandékozasakor, vagyis a
kivezetéskor van jelentdsege, mert az elobbi logikat kovetve a
konyvszerinti értek noveli, a szamitott nyilvantartasi ertek csokkenti az
adozas elotti eredményt, igy az adoalapot is.

- Fontos tisztan latni, hogy az adoalap egy, a fizetesi kotelezettseggel, és |
nem a gazdalkodas eredmenyességevel Gsszefliggo kategoria, nemi |
sarkitassal €lve egy kalkulalt bazis, amelynek egyetlen célja, a megfeleld

alap biztositasa a koltségvetési bevetelek beszedésére .
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A szamviteli torvény és a tarsasagi torveény alapjan szamolt amortizacid
eltérései kiillonbozd utakat nyitnak az adooptimalizalas elott. Ezek a
kovetkezoek:

Ha a szamviteli torveny szerinti amortizacio kiinduld pontja, a bekertilési
érték azonos, mert nem szamolunk maradvanyértéket, és a leirasi kulcs
azonos a TAO-ban foglalt kotelezoen alkalmazott kulccsal, akkor az adozas
elotti eredmény ugyanakkora 0sszeggel no és csokken minden evben az
amortizacios iddszak alatt, igy ado-és eredményhatasa nincs a mtiveletnek.

Ha a szamviteli értékcsokkenésben maradvanyertékkel szamolunk, akkor a
novelod tényezo6 (ugyanakkora kulcsot feltételezve) mindig kisebb, mint a
csokkentd tényezd, vagyis nagyobb 0sszeggel csokkentjiik az ado alapijat,
mint amennyivel noveljik, igy csokken az adofizetesi kotelezettség.

Eltéro leirasi kulcsok, de azonos bekertilesi érték és gyorsitott szamviteli
amortizaciod esetében rovid tavon tobbet, hosszabb tavon kevesebbet kell
fizetni, de veégsd soron, amortizacios iddszak végen kiegyenlitodik a két tétel.

A terven feliili amortizacio esetében azonban mindig létezik noveld hatas, de
csokkentd hatas csak korlatokkal.
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Az amortizaciobol eredo
adomegtakaritas jelenerteke

AXIC
- L+ nt

PV (am) =

Ahol

A az amortizacid éves 0sszege,
Tc: a vallalat1 adokulcs,

t: adott év,

R: referencia kamatlab




Osszehasonlitas

Miutan a tarsasagi ado a szamviteli torvényre épit, illetve az IFRS miatti
kiilonbségeket korrigalja, ezert a szamviteli torvény fogalomrendszerét
hasonlitottuk 0ssze a GDP alapjat ado nemzeti szamlarendszer amortizacios
fogalmaival. A szamviteli torveny befektetett és forgoeszkozoket kategorizal, a
be%ektetett eszkozokon beliil elkulonitve mutatja be a targyi eszkozoket és az
immaterialis javakat.

KUlGnbségek- beruhdzdas fogalma

Elvalik a nemzeti szamlarendszer szerinti beruhazasi fogalom a brutto

alléeszkoz felhalmozastdl, miutan ez utobbi szelesebb kategoria. Az elsd

beruhazas kategoria nem tartalmazza példaul a lizing konstrukcidban

beszerzett eszkozoket, a szellemi tulajdont képezd eszkozoket, mig a brutto

alloeszkoz felhalmozasba beletartozik nemcsak az 1j és a hasznalt alloeszkozok
beszerzése, hanem a pénziigyi lizingkonstrukcioban beszerzett eszk6zok |
értéke, es a nem termelt alloeszkozokon végzett feltjitas értéke is. i
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Kilonbségek

A szamvitel a tényleges elhasznalddas elvét koveti, a tarsasagi adozas a
bevételt tartja szem elott, addig a nemzeti szamlarendszer a statisztikai
értelemben vett amortizaciot.

A statisztikai szakirodalom (pl. Kim-Moore, 1988, valamint Cseh, 2015)
szerint, mig a szamviteli torvény és tarsasagi adotorvény alapjan kalkulalt
amortizacid elsdsorban a nyereség optimalizalasat szolgalja, addig a
statisztika a valos élettartamot akarja kalkulalni.

Mig a szamvitel a piaci értéktol valo eltérestol teszi fiiggdveé a terven feliili
ertekcsokkenest, amely segit a valos 0sszkép €s a piaci értéken valo

Osszegzesben, addig a statisztika szerint az avulasbol ered6

ertékcsokkeneésre nincsenek hatassal a piaci araranyok. Vagyis nem

ertekcsokkenest, hanem alloeszkoz felhasznalast kalkulalnak, ami eltér

egymastol, még akkor is, ha idonként szinonimaként alkalmazzak a két

fogalmat. l




- De a termelésben valo kozremiikodés nemcsak a korabban befektetett
Osszeg visszapotlasat jelenti, magaba foglalja az eszk6z0kben lekotott toke
lehetdsegkoltségét (hitelként kihelyezve mekkora hasznot hozott volna) és
végiil a vallalkozoi nyereséget, profitot is. Ez vezet, illetve vezetne el a
tokeszolgalathoz, mint mutatohoz. A tOkeszolgalat a tOkejavak
heterogenitasa okdn nehezen mérhetd mutato, altaldban a statisztikusok az
aggregalt tOkeszolgalat mérését grébéljék alkalmazni, els@sorban
Jorgenson, Hall és Griliches (1967) munkajara alapozva. Eltér0 a beurhazas,
alloeszkoz felhalmozas, illetve az amortizacio értelmezése is a haromfajta
0sszesito rendszerben, de a nemzeti szamlarendszer tagabb értelmezése
miatt a statisztika tag teret ad a becslésnek is, vagyis a kozgazdasagi
modellek bizonyos variaciojat alkalmazzak.

- A kiindulopont ismét az érték, az OECD 2009-ben kiadott ajanlasa akar a
szamviteli, akar az adozasi szempontbol kialakitott, meghatdrozott értéket
csak fenntartasokkal javasolja hasznalni, els6sorban az eltér6 arindexek
miatt. A jelenlegi konszenzus szerint mintelgzr 200 beruhazasi arindexet
sulyoznak: Laspeyres tipusu havi arindexe IZ(’SI kiindulva kiszamitjak a
negyedéves indexeket, ezeket pedig agazati Paasche sulyozassal
konvertaljak. Az éves, eszkozcsoportokra es agazatokra bontott arindexeket
azutan lancolas alkalmazasaval Osszesitik €s igy kapjak meg az éves
statisztikakat 0sszehasonlithato erteken. |
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A szamvitel és adozas fogalmi rendszere, modszertana €s a statisztikaé
inkabb csak érintOlegesen talalkozik egymassal, igy nyilvanvalo, hogy a
vallalati mérlegekben kimutatott eszkozallomany Osszesitése nem adja ki a
megfelel0 nemzeti szamla Osszegét.

- Orszagos Statisztikai Adatgyjtési Program szerint az adatgytjtes
ugyanis negyedévente csak az 50 fonel tobb 6t foglalkoztato cégekre,
mig az eves a 20 0 feletti foglalkoztatokra vonatkozik. Bar a
beruhazasok tulnyomo része valoban nem a kis-és kozépvallalatoknal
megy végbe, de a becslés nem mutathatja ezek sajatossagait.

- Szintén eltérést mutatnak a netto értékek szamitasakor hasznalatos
varhato élettartamok.

l
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Eltero élettartartamok

Vallalatok

(atlagos élettartam)

Epiiletek, egyéb épitmények [R¥E:]

Tartos hasznalata gépek* 35,9
Gyorsan cserél6dd gépek 11,4
Szallitoeszko6zok 29

Szoftverek

Forras: Cseh (2015) becslése , TAO torveny és sajat szamitas




Osszegzés-eredmények

Az amortizacio fogalma eltér a kozgazdasagi €s a szamviteli rendszerben,
ami befolyasolja a szambavételt és vegeredmenyben teljesen eltéro
eredmenyre vezet.

Mast mutat a szamviteli szabalyok szerint kalkulalt vallalati
értékcsokkenés, mint a TAO szerint kalkulalt szamitott nyilvantartasi
érték, s mindketto eltér a nemzeti szamlarendszerben kimutatott
amortizaciotol. A szamviteli kalkulacio még iranyaiban sem mutat
egyezOséget a makroszinten szamolt amortizacioval.

A fogalmi eltéréseken, és csoportositasbeli kiilonbségeken tulmenden a

rendszerek mast és mast értenek az értéekcsokkenés meghatarozasahoz

alapul szolgalo 0sszegen. Kiilonbozik a hasznos élettartam szamitasa is, a

tarsasagi adotorveny egy erdsen szimplifikalt, szinte kizarolag a

koltségvetés beveételét garantalo modszert alkalmaz, ezzel 4j l

értékrendszert teremtve.
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A tovabbi kutatasokhoz feltétlentil sziikséges lenne az 6nallo
keretrendszerek szabalyai szerint szamolt amortizacios mutatok kozos
megjelenitése, elemzése.




